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Obs.: 
Para aprofundar os conhecimentos a respeito 
de Capital Próprio e de Terceiros, consultar o 
livro: 
ASSAF NETO, Alexandre. Finanças Coorporativas 
e Valor. 3ª edição. São Paulo: Atlas, 2008.  
(biblioteca – nº de chamada: 658.15 A844f) 
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FORMAS DE CONSTITUIÇÃO SOCIAL 
DE EMPRESAS 

• Empresas Individuais 

– Empresas que pertencem a uma única pessoa 

– Constituído principalmente de pequenos 
negócios (lanchonetes, sapataria, etc.) 

 

• Sociedades Limitadas 

– Constituídas por dois ou mais sócios 

– É o tipo mais comum e usual de empresa coletiva 
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• Sociedades Anônimas 

– O capital da empresa é diluído a vários acionistas 

– O capital social é dividido em ações 

 

• Sociedade Simples 

– Profissionais liberais que tenham objetivos 
comuns 

 

• Micro Empreendedor Individual 

– pessoa que trabalha por conta própria e que se 
legaliza como pequeno empresário 
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CAPITAL PRÓPRIO 

• São os recursos originários dos sócios ou 
acionistas da entidade ou decorrentes de 
suas operações sociais. Corresponde ao 
patrimônio líquido. 

 

– se eu tenho R$ 10.000,00 e pretendo iniciar um 
negócio, o meu Capital Próprio é de R$ 10.000,00 
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CAPITAL DE TERCEIROS 

• Representam recursos originários de 
terceiros utilizados para a aquisição de ativos 
de propriedade da entidade. Corresponde ao 
passivo exigível. 

 
– se possuo R$ 5.000,00 para iniciar um negócio e 

será preciso que eu tenha R$ 10.000,00, terei 
que conseguir os R$ 5.000,00 restantes. Se busco 
essa quantia através de um empréstimo 
bancário, por exemplo, digo que tal quantia é o 
Capital de Terceiros 
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CAPITAL TOTAL À DISPOSIÇÃO DA 
EMPRESA 

 

• Corresponde à soma do capital próprio com o 
capital de terceiros. É também igual ao total 
do ativo da entidade. 
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O QUE É MELHOR CAPITAL PRÓPRIO 
OU DE TERCEIROS 

• Ambos são importantes para uma empresa 
ou para quem a administre.  

• Relevante, portanto, é saber a melhor 
ocasião para adquirir o empréstimo ou para 
usar o recurso próprio 

• Nem sempre o Capital de Terceiros será ruim, 
principalmente se tal aquisição acontecer 
numa boa negociação, onde a taxa de juros 
compense, e para qual finalidade será 
aplicada a quantia requisitada. 



26/04/2013 

5 

ADM. E FINANÇAS PARA ENGENHARIA 

• Não raro o capital próprio é mais caro do que o capital 
de terceiros.  

• Para fazer essa análise podemos calcular o custo do 
capital próprio pelo CAPM (Capital Asset Pricing Model). 
Não raro o dono da empresa exige um retorno maior do 
que o terceiro pois ele está arriscando bem mais.  
– Ele irá exigir um retorno sobre o seu capital, através da 

valorização de suas ações e dos dividendos que tem a 
receber.  

– Hoje temos uma taxa selic da ordem de 7,75% a.a. Nenhum 
empresário deve receber um retorno menor do que esse 
para o seu negócio, caso contrário é melhor ele fechar as 
portas e investir em títulos do governo pois o retorno seria 
maior e o risco menor.  

• Grandes empresas conseguem hoje linhas de 
financiamento a um custo abaixo do seu capital próprio. 
Existem linhas do BNDES com custos muito 
competitivos, além de linhas de crédito para 
exportadores com custos inferiores ao do capital 
própria da empresa.  
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ALAVANCAGEM FINANCEIRA 

• é, a utilização de capital de terceiros para a 
realização de investimentos em uma empresa 

 

• Através da alavancagem é possível, com um 
menor dispêndio de capital próprio, executar um 
determinado investimento 

 

• a alavancagem financeira somente existirá se e 
somente se a empresa em análise possuir capital 
de terceiros em sua estrutura de capital. 
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A IMPORTÂNCIA DO ACESSO AO 
CRÉDITO 
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PRÓXIMA AULA 
 

 

Capital de Giro 
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