Mercado Eficiente

- hipdteses mais relevantes -

As mais importantes hipdteses bdsicas do mercado eficiente sdo explicadas a seguir.

Hipodtese A: nenhum participante do mercado tem a capacidade de sozinho influenciar os
precos de negociacoes, alterando-os segundo exclusivamente suas expectativas.

Hipotese B: o mercado, de uma maneira geral, é constituido de investidores racionais,
decidindo sobre alternativas que promovam o maior retorno possivel para um
determinado nivel de risco, ou 0 menor risco possivel para um certo patamar de retorno.

Hipdtese C: todas as informacOes estdo disponiveis aos participantes do mercado, de
maneira instantanea e gratuita. Nessa hipdtese, nenhum investidor apresenta qualquer
acesso privilegiado as informacgdes, sendo identicamente disponiveis a todos os agentes.

Hipotese D: em principio, o mercado eficiente trabalha com a hipdtese de inexisténcia de
racionamento de capital, permitindo que todos os agentes tenham acesso equivalente as
fontes de crédito.

Hipétese E: os ativos objetos do mercado sdo perfeitamente divisiveis e negociados sem
restrigdes.

Hipotese F: as expectativas dos investidores sdo homogéneas, isto é, apresentam o
mesmo nivel de apreciagdao com relagao ao desempenho futuro do mercado.

Dyckman e Morse sugerem que o mercado acionario apresenta certas caracteristicas que
o tornam mais eficiente que a maioria dos demais mercados. Se o mercado de a¢des nao
se comportar como eficiente, é pouco provavel que outros mercados o sejam. Segundo os
autores, ainda, a maior eficiéncia demonstrada pelos mercados de ag¢des é determinada,
basicamente:



pela rapidez com que as ordens de compra e venda sao executadas dentro do
ambiente organizado desses mercados;

pelo elevado numero de participantes que se encontram geralmente envolvidos
com as acgdes: investidores individuais e institucionais, corporacdes, instituicdoes
financeiras etc.;

pela maior disseminagdo das informagdes das empresas, muitas vezes analisadas e
interpretadas por especialistas, permitindo um ajuste mais rapido dos valores de
mercado das acoes.
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